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Schutz gegen politische Risiken bei Ukraine Investitionen
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Investitionsabsicherung des Bundes

Welche Risiken sind abgesichert? Welche Kosten entstehen?

Enteignungsfall

» Verstaatlichung
» Enteignung IEE Bearbeitungsgebuhr

» enteignungsgleiche Eingriffe

] * bis zu EUR 5 Mio. gebuhrenfrei
Kriegsfall * fiir den EUR 5 Mio. Ubersteigenden Betrag 0,5 %o
* hochstens jedoch EUR 10.000,--

» (Burger-)Krieg
» Revolution und Aufruhr
» politisch motivierte terroristische Akte

KT-/ZM-Fall - Garantieentgelt

» Konvertierungs- und Transferrisiken

» Zahlungsmoratorien und -verbote * Kapitaldeckung

0,5 % p. a. des Hochstbetrags der Garantie

* Ertragsdeckung:
0,5 % p. a. auf die in einem Garantiejahr im
Risiko stehenden Kapital- bzw. Zinsertrage j

Bruch staatlicher Zusagen (auf besonderen Antrag)

» auch Zahlungszusagen
» auch nicht-zentralstaatliche Zusagen
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Was kann abgesichert werden? Welche Voraussetzungen mussen erflllt sein?

Beteiligung

L » bei Griindung, Kapitalerhhung oder Anteilserwerb J

Beteiligungsahnliche Darlehen

langfristige, projektgerechte Kapitalhingabe

moderater Zinssatz
projektgerechte Vertragsgestaltung

investive Darlehensverwendung

vV v v v VY

bei Darlehen Dritter (z.B. Bankdarlehen) zusatzlich:
Kontroll-, Informations-, Mitwirkungs- und Zustimmungsrechte

Risikotragung im Projekt (z.B. Nachrangigkeit, flexibler Zins, Prolongation,
\_ Tilgungsaussetzung) y

andere vermdgenswerte
Rechte

Dotationskapital

» z.B. Rechte zur Férderung von
Kohlenwasserstoffen,
Anspriiche aus
Konzessionsvertragen

» rechtlich unselbststandige
Betriebsstatte

<=

Deutsche Investition
» operatives Unternehmen mit Sitz in Deutschland
» Abgrenzung zur Finanzanlage und zum Liefergeschéft

Forderungswaurdigkeit

* Neuinvestition

» Vertiefung der bilateralen Beziehungen

* Auswirkungen im Gastland

* Auswirkungen in Deutschland

* Umwelt-, Sozial- und Menschenrechtsaspekte

Ausreichender Rechtsschutz
* Investitionsférderungs- und -schutzvertrag
* innerstaatliche Rechtsordnung
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Deckungspraxis Ukraine
(Garantiebestand per 30.06.2023)

Branchenschwer p unkte » Die erforderlichen Rechtsschutzvoraussetzungen sind durch den am 29. Juni 1996 in
Kraft getretenen deutsch-ukrainischen Investitionsforderungs- und -schutzvertrag

» Garantiebestand per 30.06.2023: 0,3 Mrd. Euro gegeben. Die Anwendbarkeit dieses Vertrages ist nicht von der Erteilung besonderer

» Branchenaufteilung nach Anzahl der Garantien: Genehmigungen abhéangig.

11% [ - 0
’\14% Garantiepraxis

» Die Bundesregierung beobachtet die aktuell dynamische Lage fortlaufend und
21% entscheidet Uber Antréage auf Basis der jeweiligen Risikosituation im Einzelfall. Es ist
22% und bleibt das Ziel der Bundesregierung, die Ukraine bestmdglich wirtschaftlich zu

unterstitzen.
' » Angesichts der wirtschaftlichen Situation des Landes sah sich der Bund bei

7% Beteiligungen zuletzt nicht in der Lage, die Ertragsdeckung in die Garantie
25% einzubeziehen. Daruiber hinaus wurde die Auszahlungsfrist bei KT-/ZM-Risiken von 6
auf 9 Monate verlangert. Fur Darlehen gelten nach der Aufhebung der zuvor
= Land-, Forst-, Wasserwirtschaft geltenden Transfer- und Devisenbeschrankungen firr staatlich abgesicherte Darlehen
keine Deckungsbeschrankungen mehr.

k» Es werden, zunéchst befristet bis 2025, keine Antragsgebihren mehr erhoben. /

= Bauindustrie

= Energiewirtschaft » Standard-Entgelt (0,5 % p. a.) und -Laufzeiten (15 Jahre) der Garantien.

= Sonstiger sekundéarer Sektor (z.B. Chem. + Phar. Industrie)

= Verkehrsgewerbe Offene Antrage

= Sonstiger tertiarer Sektor (z.B. Banken und Versicherungen)

» Antrage mit einer Kapitaldeckung von 36 Millionen Euro.
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Vielen Dank fur lhre Aufmerksamkeit!

Investitionsgarantien sind ein Instrument
der AuRenwirtschaftsforderung des

* Bundesministerium
fiir Wirtschaft
und Klimaschutz

Mit der Durchfiihrung des Bundesforderinstruments
Investitionsgarantien beauftragt:

i

pwc

Investitionsgarantien der Bundesrepublik Deutschland

Investitionsgarantien sind seit Jahrzehnten ein etabliertes und

bewahrtes AuBenwirtschaftsforderinstrument der Bundesregierung.
Investitionsgarantien sichern forderungswiirdige deutsche Direktinvestitionen
in Entwicklungs- und Schwellenlandern gegen politische Risiken ab.

Das Forderinstrument tragt maigeblich zu wirtschaftlichem Wachstum

sowie zur Sicherung und Schaffung von Arbeitspldtzen im Anlageland und

in Deutschland bei. Mit der Durchfiihrung des Bundesférderinstruments
Investitionsgarantien hat die Bundesregierung die PricewaterhouseCoopers
GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft beauftragt.

Informationen zu weiteren AufRenwirtschaftsférderinstrumenten der
Bundesregierung finden Sie unter wyw.bmwi.de unter dem Stichwort
Auflenwirtschaftsforderung.

Alle Rechte vorbehalten. Jegliche Vervielféltigung oder Weiterverbreitung in jedem Medium als Ganzes oder in Teilen bedarf der
schriftlichen Zustimmung der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft. Copyright © PricewaterhouseCoopers GmbH

Wirtschaftsprifungsgesellschaft
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Herwig Maalen

Senior Manager
PricewaterhouseCoopers GmbH WPG
Tel.: 040 / 6378 - 2066

E-Mail: herwig.maassen@de.pwc.com

Weitere Informationen erhalten Sie unter:

www.investitionsgarantien.de
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Dr. Dirk Rackow
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Vielen Dank fur Ihre Aufmerksamkeit!

Alle Rechte vorbehalten. Jegliche Vervielfaltigung oder Weiterverbreitung in jedem Medium als Ganzes oder in Teilen bedarf der schriftlichen Zustimmung der PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft und der Euler Hermes Aktiengesellschaft. Zukunftsgerichtete Aussagen hierin sind mit Unsicherheiten

behaftet. Richtigkeit und Vollstandigkeit zugrundeliegender Daten aus externen Quellen kann nicht garantiert werden.
Copyright © PricewaterhouseCoopers GmbH Wirtschaftsprifungsgesellschaft und Euler Hermes Aktiengesellschaft.
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Mit der Durchfiihrung der Bundesférderinstrumente
Exportkreditgarantien und Garantien fiir
Ungebundene Finanzkredite beauftragt:
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